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Fed Baskani Powell'in Eylul’de faiz indirimi olasiligina temkinli bir sekilde kapi aralamasiyla Cuma

gunu yiikselen ABD piyasalarinda, haftanin ilk islem gtinii negatif seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Fed Bagkani Powell'in Eylil'de faiz indirimi olasiligina
temkinli bir sekilde kapi aralamasiyla Cuma gunl ylkselen
ABD piyasalarinda, haftanin ilk islem ginu negatif seyir
izlendi. Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump, Fed
Yonetim Kurulu Uyesi Lisa  Cook'u "mortgage
sozlesmelerinde yanhs beyanlarda bulundugu" gerekgesiyle
gbrevden aldigini agikladi. Bu adim, merkez bankasi
bagimsizigina dair endigeleri artirrken glvenli liman
talebinin gliglenebilecegi beklentilerini de beraberinde getirdi.
Makroekonomik veri tarafinda, ABD'de yeni konut satiglari,
Temmuz'da %0,6 azalisla 652 bine gerilese de beklentilerin
Uzerinde gergeklesti.

Ote yandan ABD Bagkani Donald Trump, dijital hizmet vergisi
uygulayan Ulkelere, bu uygulamalari kaldirmadiklari takdirde
ek tarifeler uygulayacagini ve ABD'nin yiksek korumal
teknoloji ile ciplerinin bu Ulkelere ihracatina kisitlamalar
getirecegini acikladi.

Ayrica, New York Fed Baskani John Williams, verilerden
yaptidi ¢ikarima gore, kalici dislk faiz oranlari déneminin
sona ermis gorinmedigini soOyledi. Meksiko City’de bir
konferansta agiklamalarda bulunan Williams, ekonomiye notr
etki yapan faiz orani tahmini olan R-Star hakkinda konustu.
Hazirlanan metinde para politikasi goérunimune iligkin
dogrudan bir degerlendirme yer almadi. Williams, uzun
suredir faiz oranlarini asagi ceken faktorlere deginerek, “R-
Star’i asagiya g¢eken kiresel demografik ve verimlilik artisi
egilimleri tersine dénmedi” dedi.

Bu gelismelerle ABD piyasalari negatif seyir izledi. S&P 500
endeksi %0,43 dislsle 6.439,32, Nasdaq endeksi %0,22
deger kaybiyla 21.449,29, Dow Jones endeksi %0,77 kayipla
45.282,47 puandan ginld tamamladi. ABD’de 2 yillik tahvil
faizi %3,72, 10 yillik tahvil faizi %4,28 seviyesine hafif
yukseldi. VIX endeksi de 14,22°den 14,79 seviyesine
yukseldi.

Avrupa borsalari da saticili seyir izledi. DAX %0,37, CAC40
%0,1,59, Euro Stoxx %0,93 oraninda deger kaybetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, yatirimcilarin ABD Bagkani Donald
Trump'in gimrik vergileri konusundaki gergin sdylemini ve
Fed Uyesi Lisa Cook'u goérevden alma kararini
degerlendirmesiyle saticili seyir izliyor. Trump'in, GCin'in
ABD'ye nadir toprak miknatislari ihrag etmemesi durumunda
Cin'e "%200 gumrik vergisi veya benzeri bir sey"
uygulanacagi uyarisinda bulundugu ve dijital vergileri ve ilgili
diizenlemeleri kaldirmayan Ulkelere vergi koymakla tehdit
ettigi bildirildi.

Bu gelismelerle Nikkei 225 Endeksi 90,90, Hang Seng
Endeksi %0,21, Kospi Endeksi 90,96, Nifty 50 Endeksi
%0,73 deger kaybederken, Shanghai Endeksi %0,11 ile
sinirli pozitif seyir izliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD vadelilerinde bu sabah negatif seyir hakim.

Bugin ABD’de Dayanikli mal siparigleri, Richmond Fed
sanayi endeksi ve Conference Board Tuketici Glveni verileri
takip edilecek. Dayanikli mal siparisleri verisinin Temmuz'da
%4 azalis kaydetmesi beklenirken, Cekirdek Dayanikli Mal
Siparigleri 6ncu verisinin %0,2 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor. Conference Board Tuketici Glveni verisinin ise
96,4 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Hatirlamak
gerekirse, Dayanikli mal siparigleri verisi Haziran ayinda %-
9,4 seviyesinde, Richmond Fed Sanayi Endeksi Temmuz
ayinda -20 seviyesinde gerceklesmisti. CB Tuketici gliven
endeksi verisi ise Temmuz ayinda 97,2 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek gindemde neler var?

Carsamba guni ABD’de MBA Haftalik Mortgage Basvurulari,
Persembe giinii ise GSYIH, Kisisel Tilketim, GSYiH Fiyat
Endeksi, Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, Bekleyen Konut
Satiglari ve Kansas City Fed imalat Aktivitesi Endeksi verileri
takip edilecek. 2C GSYIH verisinin %3,1 seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, onceki veri %3 seviyesinde
gerceklesmisti. GSYIH Fiyat Endeksi verisinin ise 2C'de %2
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bekleyen Konut
Satiglari verisinin ise aylik bazda %0,2 artis kaydetmesi
beklenirken, énceki veri %0,8 azalis yoninde gerceklesmisti.
Cuma gunl ise ABD’de Kisisel Gelir ve Harcamalar, PCE
Fiyat Endeksi, Chicago Fed Imalat PMI ve Michigan
Universitesi Beklenti Anketi takip edilecek. Temmuz ayi
verisinde Kisisel Gelir ve Harcamalarin %10,5 artis
kaydetmesi bekleniyor. PCE Fiyat endeksi verisinin ayhk
bazda %0,2 artisla, yillik %2,6 artis yoninde gerceklesmesi
beklenirken, Cekirdek PCE Fiyat Endeksi verisinin ayhk
bazda %0,3 artigla yillik %2,9 seviyesinde gerceklesecegi
dngorililyor. Agustos ayl Chicago Fed imalat PMI verisinin
45,2 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, énceki veri 47,1
seviyesinde gerceklesmisti. Michigan Universitesi Beklenti
Anketi final verinin ise 58,6 seviyesinde gerceklesecegi
ongoriluyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,282.5 v 077% & 075% A& 142% & 6.44%
Nasdaq 21,449.3 v 022% W -080% A 397% & 1107%
S&P 500 Vadeli* 6,451.0 ¥ 052% W -025% A 205% & @ 8.63%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,273.1 v 03"% W -03%% W -075% & 21.92%
FTSE 100 9,321.4 A 013% & 200% A 38% A 1405%
MSCI Europe 2,482.0 v 070% & 072% A 103% & 2392%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,877.6 v 015% & 489% A 1048% A 15.69%
Kospi 3,179.6 v 094% W -143% W -011% A 3251%
Hong Kong* 25,781.8 v -019% & 203% & 730% & 2852%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,998.2 v 078% & 050% W -264% A @ 3.66%
IDX Composite - Endonezya 7,940.9 A 018% A 054% A 1336% A 1216%
TAIEX - Tayvan 24,292.5 A 006% W -017% A T705% A 546%
MSCI GOU Asya 709.8 A 18% A 119% A 463% A 1891%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,477.8 A 093% & 559% & 1110% & 16.76%
WIG - Polonya 108,528.4 A 082% W -077% A 344% A& 36.38%
Prag SE - Prag 2,297.1 ¥ -011% W -108% & 524% & 3050%
S&P/BMV IPC - Meksika 58,492.1 v O 1l24% & 029% A 309% & 1813%
Merval - Arjantin 2,021,852 v 400% W -762% W -227% ¥ -20.20%
Tel Aviv 35 - israil 3,048.1 A 165% A& 273% W -026% & 27.27%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,898.0 A 029% A& 059% W -336% W -946%
FTSE/JSE All - Endonezya 102,978.5 A 025% A& 101% A& 577% A& 2245%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,135.4 & 015% & 015% & 524% & 18.93%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel cephede 6ne gikan saticili goriiniimiin etkisiyle endeksin giine temkinli baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Diin pi larda neler oldu?
lin piyasalarda neler oldu BIST Verileri

BIST100 endeksi haftaya %0,84 artisla 11.467,97 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
alicili baglangig yapti. Acihisin ardindan gun igerisinde yatay
bir seyir izleyen endekste hareket bandi 11.447-11.519
araliginda gergeklesti. Endeks haftanin ilk islem ginund Giinliik Deg. A 093% ¥-074% & 1.62%
%0,93 artigla 11.477,80 seviyesinden tamamladi. Bankacilik

Kapanig 11,477.8 16,486.3 14,985.1

endeksi %0,74 disiis, sanayi endeksi %1,62 artis gdsterdi. Haftalik Deg. A 09%  w-074% A4 162%
Gunluk iglem hacmi ise 142,85 milyar TL seviyesinde Yillik Deg. A 1676%  A1327% A 14.79%
gerceklesti

Hacim (milyar TL) 142.9 21.2 88.0
Ote yandan diin Bloomberg'de yer alan habere gére Sermaye Giinliik Deg. v 216%  W-1934% & 9.69%
Piyasasi Kurulu 29 Agustos seans sonuna kadar uygulanacak
acija satig yasagini tekrar uzatmayi degerlendirmiyor. Séz 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1014 222 46.0
konusu haber de, din piyasada yasanan olumlu havayi Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 4089% W -469% 4 91.00%
destekledi.

*Haftalik degisim, énceki haft: son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Bugijn ne bekl iyo ruz? gliniine gére degisimi ifade eder.

Kiresel cephede 0One g¢ikan saticili gorinimin etkisiyle

endeksin gune temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz. e aPaniSinin cdindan Piiasalac

Yurt iginde bugiin veris akisi sakin seyredecek. Tiirkiye Kapamisi  Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$TL 41,0043 41,0139 A 0.02%
Gelecek giindemde neler var?
€$ 1.1684 11631 v -0.45%
Persembe ginu yurt icinde Ekonomik Given endeksi ve Dis ¥ 147.45 147.81 A 0.24%
ticaret .den.ge5| verisi takip eqlnlecgk. Temmuz .a'ylnda Altin 33753 3373.16 v 0.06%
Ekonomik glven endeksi 96,3 seviyesinde gerceklemisti. Dis
ticaret dengesi verisi ise Temmuz aymda 6,42 mlr dolar aQIk *Tiirkiye A¢ihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

yoniinde gergeklesmisti. Cuma ginii ise Issizlik orani verisi
takibimizde olacak. Temmuz ayinda veri %8,6 seviyesinde

erceklesmisti. [ .
gergexiesmis Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 25/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1581 @ 157% @ 157% @ -44% @ 81%
Tiirkiye 5 Yillik 2641 @ -008% @ -008% @ -40% @ -04%
Tiirkiye 10 Yillik 109.0 ® 297% @ 297% @ -86% @ -69.2%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta, veri akisinin zayif olduju giinde tahvil piyasalari
sinirh saticih seyir izledi. Gun iginde ABD 10 yillik gosterge tahvil
faizi 3 bp artisla %4,28, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 6 bp
artisla %2,78 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 264 bp’dan islem
gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yilhk Eurobond faizi 4 bp artisla
%6,85 seviyesine yikseldi.

Déviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 97,918 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1703 seviyesine geriledi. Dolar /
TL spot kuru ise 40,99 seviyesinde islem gordu.

Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izledi.
Temmuz 2027 vadeli 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 12 bp
azalisla %39,65’e, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi ise 9 bp azalisla
%31,29 seviyesine geriledi. Islemler, 6zellikle Eylil 2029 vadeli
Sabit Kuponlu tahvil ile Temmuz 2029 vadeli TLREF’e Endeksli
tahvilde yogunlasti. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi
10,8 milyar TL'ye geriledi.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine goére
OSBA stoku 15 Agustos ile biten haftada bir énceki haftaya gére
12,7 milyar TL artarak 589,2 milyar TL'ye yiikseldi. llgili haftada
OSBA stokunu en gok artiran grup 7,4 milyar TL ile yatirm fonlari
olurken, en ¢ok azaltan grup 921 milyon TL ile sigorta sirketleri oldu.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son Getifl - Ginlik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye A 685 0,04 0,04 -0,60
ABD & 429 0,03 0,03 -0,29
ingiltere v 469 0,00 0,00 0,11
Almanya A 278 0,06 0,06 0,41
Fransa A 348 0,07 0,07 0,29
ispanya A 336 0,06 0,06 0,30
italya A& 362 0,07 0,07 0,10
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi A& 40,99 0,14 0,47 16,00
G. Afrika Randi A 17,56 0,73 -0,29 -6,84
Rus Rublesi & 80,85 0,37 0,87 -23,55
Meksika Pesosu A& 18,58 0,00 -0,76  -10,75
Kore Wonu A& 1.389 0,35 0,00 -5,97
Hindistan Rupee A& 8751 0,21 0,00 2,28
Endonezya Rupiah W 16.250 -0,52 0,59 0,99
Macar Forinti & 339,46 0,75 0,56 -14,57
Brezilya Reali v 5,42 -0,01 0,38 -12,34
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agrr. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,76
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025

(Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
15.08.2025 8.08.2025| Fark 27.12.2024)
TOPLAM 589,167 576,433 12,734 439,392
Yatirim Fonlan 234,697 227,306 7,390 163,298
Bankalar 114,064 114,343 |- 278 104,215
Emeklilik Fonlari 63,939 62,357 1,582 48,414
Hanehalki 46,811 45,734 1,077 35,245
Sigorta Sirketleri 30,334 31,255 |- 921 23,922
Genel Yonetim 15,645 14,875 769 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 35,114 31,436 3,678 16,234
Yurt Disi Yerlesikler 33,842 34,235 |- 393 12,861
Finansal Yardimcilar 8,561 7,914 647 7,208
Diger Finansal Aracilar 4,877 5,687 |- 810 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,283 1,292 |- 8 1,631
Merkez Bankasl - - -
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Yurt ici Haberler

sahibi
edindigi bilgiye gore, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) son
zamanlarda BIST 100 endeksinin rekor seviyelere ulagsmasi
ve faiz indirim slrecinin baslamasi nedeniyle 29 Agustos
seans sonuna kadar uygulanacak agiga satis yasagini tekrar

Kabine toplantisinin  ardindan acgiklamalarda bulunan
Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan "2026 senesini
ekonomide reform yili olarak géruyor, hayata gecirecegimiz
reformlarla ilgili hazirliklari  hizla tekemmdl ettiriyoruz"
degerlendirmesini yapti.

Borsa Istanbul tarafindan BIST Piyasa Degeri Agirlikli Pay
Endeksleri Kural Setinin Giincellenmesi Hakkinda Duyuru
yapildi. Borsa istanbul’da son yillarda endeks kapsamindaki
sirketlerde yasanan sik degisimler Borsa yonetimini harekete
gecirmig, dénemsel degisikliklerde BIST 100 ve BIST Katilim
100 endekslerine giris-¢cikiglarin azaltiimasina yonelik kural
seti degisikligi gorise acilmisti. Gelen gorusler de dikkate
alinarak Borsa istanbul Genel Muduarligu'nce Kural Seti'nin;
Piyasa Oncesi Islem Platformunda islem géren paylarin, BIST
Pay Endeksleri kapsamindan (BIST Tum ve BIST 500
Endeksleri) cikariimasi, BIST 500 Endeksi'nde yer alacak
paylarin seciminin, Borsa Istanbul Pay Piyasasi Pazar
yapisina uygun olarak Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar
siralamasiyla yapilmasi, BIST 30, BIST 50, BIST 100, BIST
500, BIST Likit Banka, BIST Banka Digi Likit 10, BIST
Surdurulebilirlik 25, BIST Temettl 25, BIST Katilm 30, BIST
Katilm 50 ve BIST Katilim 100 endekslerinin dénemsel
degerlemelerinde kullanilan "Giinlik Ortalama islem Hacmi"
ve "Dulzeltilmis Fiyat" verilerinin, paylarin pazarlar arasi
dagihmina iliskin dénemsel degerlendirme ¢alismasinda
kullanilan verilerle uyumlu hale getirilerek 6 aydan 12 aya
cikarilmasi, BIST 100 ve BIST Katilim 100 endekslerinin
dénemsel degerlemelerinde, siralanmis paylarin segiminde
kullanilan ve halen 95-105 olan alt ve Ust siralarin 90-110
olarak degistiriimesine karar verildi. Degisiklikler 27.08.2025
tarihinden itibaren uygulamaya alinacak.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), Eylul ayinda
Aydinli Giyim Grubu, Hes Kablo, Istikbal Mobilya gibi
sirketlerin yani sira canli yayin aracindan liks ara¢ ve
tekneye kadar birgok ihale diizenleyecek.

Bloomberg'in  konu hakkinda bilgi kaynaklardan

uzatmayi dustinmiyor. Bloomberg'e konusan kaynaklar,
yasagin kalkmasinin Borsa istanbul'da islem hacmini ve
piyasa derinligini artiracagini, yabanci yatirimci igin cekiciligi
artiracagina isaret etti. Kaynaklara gore, SPK'nin halka agik
ortakliklarin pay geri alimlarinin kolaylastiriimasi ve kredili
sermaye piyasasi igslemlerinin devami siresince &zkaynak
oraninin esnetilmesi uygulamalarinin da sonlandiriimasi
planlaniyor. 27 Haziran’da Kurul tarafindan alinan kararla 29
Agustos’a kadar surecek olan bu uygulamalar da sona ermis
olacak. Agida satis yasagi ilk olarak 6 Subat depremlerinin
ardindan Subat 2023’te getirilmisti. SPK, daha sonra BIST
50’de yer alan sirketler icin aciga satis yasagini 2025'ten
iibaren kaldirmisti. Ancak 23 Mart 2025'te SPK, BIST pay
piyasalarinda aciga satis islemlerinin 25 Nisan 2025 seans
sonuna kadar uzatildigini duyurmustu. Bu vyasak 27
Haziran’da yapilan duyuruyla 29 Agustos seans sonuna
kadar uzatiimisti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore
mevsim etkisinden arindiriimamis reel sektér guven endeksi
Agustos ayinda 100,6 degerini aldi. Mevsim etkisinden
arindinlmamis reel sektoér giiven endeksi Temmuz'da 100,2
olarak kaydedilmisti. Mevsimsellikten arindiriimis endeks ise
bir onceki aya gore 1,7 puan artarak 100,6 seviyesinde
gerceklesti. TCMB'nin verilerle ilgili biltenine goére endeksi
olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri
incelendiginde, son Ug¢ aydaki toplam siparis miktari, genel
gidisat, mevcut mamul mal stoku ve gelecek Ug aydaki ihracat
siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artig
yoniinde etkilerken, sabit sermaye yatirim harcamasi, mevcut
toplam siparis miktari, gelecek Ug¢ aydaki Uretim hacmi ve
gelecek g aydaki toplam istihdama iliskin degerlendirmeler
endeksi azalis yoniunde etkiledi.

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Konseyi liyesi
Martins Kazaks, Jackson Hole’da sempozyumunda yaptigi
aciklamada, enflasyonun %2 hedefinde oldugunu ve son
verilerin faiz indirimi gerektirecek kadar degismedigini soyledi.
Kazaks ayrica artik aktif muidahaleden c¢ok ekonomiyi
izlemeye odaklanabilecegdi yeni bir para politikasi asamasina
girildigini sdyledi. AMB, Haziran’da mevduat faizini %2’'ye
ceken sekiz indirimden sonra Temmuz'da ek gevsemeye
gitmedi. Kazaks, Yonetim Konseyi'nin gelecek ayki
toplantisinda faizleri sabit tutma egiliminde oldugunu belirtti.

Uluslararasi Kursun ve Cinko Calisma Grubu'nun (ILZSG)
yayinladigi verilere gore, kiiresel ¢inko piyasasi agigi Haziran
ayinda 27.200 metrik tona geriledi. Bu rakam, Mayis ayindaki
31.400 tonluk agiktan daha dar bir seviyeyi isaret ediyor.
Ancak, ILZSG tarafindan derlenen on veriler, kiresel rafine
¢inko piyasasinin 2025'in ilk yarisinda 47.000 tonluk bir
fazlalik kaydettigini gosteriyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Almanya'da is diinyasi giiveninde ABD ile yapilan
anlasmanin 6ncu sinyalleri gérilmeye basladi. IFO is dinyasi
glven endeksi Agustos'ta 89 degerine yukseldi. Bloomberg
anketine katilan ekonomistlerin beklentisi endeksin 88,8
degerini alacagi ydénundeydi. Endeks Temmuz ayinda 88,6
olarak kaydedilmisti. Mevcut duruma yoénelik algiyr o6lgen
endeks ise 86,4 seviyesine geriledi. Buradaki beklenti 86,7
olarak belirlenmisti. Beklenti endeksinde de pozitif sinyaller
goruldi. Endeks Agustos'ta 91,6 degerini aldi. Buradaki
beklenti endeksin 90,5 seviyesine yikselmesi ydnindeydi.
Temmuz ayinda beklenti endeksi 90,7 olarak gerceklesmisti.

American Iron ve Steel Institute (AISI), ABD'de yerel ham
celik Uretiminin 23 Agustos'ta biten haftada 1 milyon 780 bin
net ton ve kapasite kullanim oraninin %78,6 oldugunu bildirdi.
Gegen yilin ayni haftasi itibariyle tGretim 1 milyon 726 bin ton
ve kapasite kullanim orani %77,7 idi. Son haftaki Gretim, bir
yil 6ncesine gore %3,1 oraninda bir artigi gosteriyor.
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Sirket Haberleri

MLP Saglik Hizmetleri (MPARK, Pozitif): Sirket, istanbul'da faaliyet gsteren Ozel Medistanbul Hastanesi'nin ruhsatinin sirket
biinyesine alinmasina ve Ozel Medistanbul Hastanesi isminin Ozel Medicalpark Tem Hastanesi olarak degistirimesine karar
verdi. 35.000 metrekare kapal alana ve 62 yatak kapasitesine sahip olan Ozel Medicalpark Tem Hastanesinin yatak
kapasitesinin yeni bir ruhsat ile birlestirilerek 150 yatakli bir hastaneye c¢ikarilmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK  F/K 14,0
Cari Fiyat (TL) 370,75 FD/FAVOK 7,5
52H En Yuksek (TL) 422,50 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusuk (TL) 280,25 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 70.817,8

Piyasa Degeri (mn USD) 1.733,6 S1H -6,1%
Halka Agiklik Orani (%) 42% S1A -9,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -12,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -15,3%
3A Hacim (mn TL) 232,4 YB -19,7%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirketin %100 bagli ortakh@i Ahlatci Altin igletmeleri A.S. ile MiTUS Arama ve Proje A.S.
arasinda Kitahya ili dahilinde bulunan 202500390 ve 202500391 numarali ruhsat sahalarina iligkin olarak, sondaj ve cevresel
etki degerlendirmesi (CED) izinlerinin alinmasi, sondaj yoénetimi, nihai kaynak modellemesi ile kaynak raporun hazirlanmasi dahil
olmak Uzere arama-galisma izinlerinin alinmasi, arama ve muhendislik alaninda gerekli olan proje ve maden danismanlik
hizmetlerinin sunulmasina yonelik hizmet sdzlesmesi imzalandigi bildirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 35,4
Cari Fiyat (TL) 11,18 FD/FAVOK 22,8
52H En Yuksek (TL) 11,25 FD/Satiglar 3,7
52H En Disuk (TL) 3,04 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 100.620,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.463,1 SI1H 4,6%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 28,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A 93,0%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 245,6%
3A Hacim (mn TL) 419,2 YB 153,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Borusan (BRSAN, Sinirh Pozitif): Sirketin ABD’de yerlesik bagh ortakligi Borusan Berg Pipe’'in, ABD'de yduritiimekte olan bir
proje kapsaminda yaklagik 550 milyon USD tutarinda boru satigina yénelik bir anlagmaya iligkin gériismelere basladigi belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BRSAN F/K
Cari Fiyat (TL) 435,50 FD/FAVOK 34,8
52H En Yuksek (TL) 601,50 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 297,50 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 61.741,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.511,4 S1H 6,4%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A 13,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 3,6%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -0,5%
3A Hacim (mn TL) 262,4 YB -15,7%

Smart Giines (SMRTG, Pozitif): Sirketin %100 bagl ortadi Smart Giines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S ile Solwie Eneriji
Yatinmlari A.S. arasinda KDV hari¢ 7.740.053 ABD Dolari (yaklasik 317.300.000 TL)
imzalanirken, avans 6demesi sirket tarafindan tahsil edildi.

Hisse Verileri

"Gunes Paneli Satis Sozlesmesi"

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SMRTG F/K
Cari Fiyat (TL) 33,52 FD/FAVOK 19,2
52H En Yuksek (TL) 45,74  FD/Satiglar 2,8
52H En Dusuk (TL) 25,28 PD/DD 5,6
Piyasa Degeri (mn TL) 20.309,1
Piyasa Degeri (mn USD) 497,2 S1H 0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -3,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -9,4%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -41,1%
3A Hacim (mn TL) 117,2 YB -34,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

11.5 Son 3 Ay Son1Yil

11.0 Kapanig 11.55x
10.5
10.0 n Minimum 8.66x 5.45x

3:3 r W Maksimum 11.55x 11.55x

2’3 Ortalama 10.12x 7.94x
75 Minimuma Uzaklik 2.88x 6.10x
A Maksimuma Uzaklk  0.00x 0.00x
gg Performans 27.8% 84.0%
5.0
45
A T T . e s o a  w A o oA s Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S £ 92 £ 9@ 9@ 9© 9 g g 49 g9 g P . :
f g § 9 8§ g g8 @& T 8§ ¢ © 3z carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %31.2 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.44x
14 Minimum 1.05x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.30x 1.32x
08 Minimuma Uzakhk 0.38x 0.44x
Maksimuma Uzakhk -0.01x -0.20x
0.6 10.4
04 Performans 24.7% -2.4%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 2 § 2 § & & § & & & &g ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
&E 83 &8 & & 88 & 8 & &8 8 B &

¢arpan seviyesine %8.3 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5
16.5 Kapanig 17.87x
15.5 . M. . Minimum 14.19x 7.93x
14.5 W Maksimum 17.87x 17.87x
13.5
125 Ortalama 15.95x 12.02x
115 Minimuma Uzaklik 3.68x 9.94x
10.5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
95 Performans 20.4% 95.5%
85 [T N
7.5
6.5 < < < < < " " " " " N " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S N N N g g g g N I N N N P .
B Y S 3 g 2 g P 3 pra s 5 < garpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %32.7 yakiniz.
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

15
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -21.87
0 J WA _MVN'M Minimum -30.0 -30.0
-5 \ N Maksimum -19.0 5.4
-10 Ortalama -23.4 -10.6
-15 M Minimuma Uzakhk 8.1 8.1
20 V4N Maksimuma Uzaklik 2.8 273
_25 Performans 8.4% 14.3%
-30
-35 ..
<« <« « < - " i~ - - " i~ - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
Y > S = N = N Y 5 = oy N < seviyeye 1.5 puan; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 11.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -18.5
0 Minimum -36.7 -36.7
Maksimum -17.1 9.4
-10 0 Ortalama -24.9 -13.0
Minimuma Uzakhk 18.3 18.3
20 Maksimuma Uzaklik -1.4 -27.9
Performans 4.4% 13.5%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < < < n n n n n n n n seviyeye 6.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N Q N N .
g &8 8§ o & s & 88 & &8 8 &5 8 seviyeye 5.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Vil
10
Kapanig -0.4
> Minimum -20.8 -20.8
0 [ Maksimum -0.4 9.4
A
5 Y Ortalama -12.2 -3.3
10 AN L\ Minimuma Uzaklik 20.4 20.4
v Maksimuma Uzaklik 0.0 9.8
15 Performans 6.7% 12.5%
-20 vy
-25
% § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
° ° N - .- e e ° © e e e e seviyeye 2.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Ve Beklenti Onceki
25 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Haziran - 106,1
25 Agustos 10:00 Turkiye Reel Sektor Guiven Endeksi Agustos - 100,2
25 Agustos 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - 74,2%
25 Agustos 15:00 ABD ingaat izinleri (Final) Temmuz - 1,354 mn
25 Agustos 15:00 ABD insaat izinleri (Final, Aylik) Temmuz - -2,8%
25 ABustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz . -0,10
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Temmuz 628.000 627.000
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Temmuz 0,2% 0,6%
25 Agustos 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Agustos - 09
25 Agustos 22:15 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
26 Agustos 02:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
26 Agustos 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Temmuz 3,2% 3,2%
26 Agustos 07:01 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
26 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Agustos - -10,3
26 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) Temmuz -4,0% -9,4%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,2% 0,2%
26 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran - -0,2%
26 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Agustos - -20
26 Agustos 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Agustos 96,4 97,2
26 Agustos 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Agustos - 2,0
27 Agustos 04:30 Cin Sanayi Sektord Karlihgr (Yilhk) Temmuz - -4,3%
27 Agustos 04:30 Cin Sanayi Sektori Karlihgr (Yil Bagindan Bugiine Kadar, Yillik) Temmuz - -1,8%
27 Agustos 07:01 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
27 Agustos 14:30 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 22 Agustos - -1,4%
28 Agustos 04:30 Japonya BoJ Uyesi Nakagawa'nin Konusmasi - - 48,9
28 Agustos 10:00 Turkiye Ekonomik Giliven Endeksi Agustos - 96,3
28 Agustos 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -8,17
28 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ECB Uyesi Rehn'in Konugmasi - - -
28 Agustos 12:00 Euro Bélgesi Tuketici Glven Endeksi (Final) Agustos - -15,5
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Agustos 96,00% 95,8
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Agustos -10,6 -10,4
28 Agustos 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Giiven Endeksi Agustos 41 41
28 Agustos 14:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklar - - 41
28 Agustos 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandiriimis, Geyreksel) 2C 3,1% 3,0%
28 Agustos 15:30 ABD Kisisel Tuketim 2C - 1,4%
28 Agustos 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2¢ 2,0% 2,0%
28 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2¢ - 2,5%
28 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 23 ABustos - 235.000
28 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 16 Agustos - 1,972 mn
28 Agustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Temmuz 0,2% -0,8%
28 Agustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - -0,3%
28 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Endeksi Agustos - 1
29 Agustos 01:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
29 Agustos 02:30 Japonya issizlik Orani Temmuz 2,5% 2,5%
29 Agustos 02:30 Japonya is-Basvuru Orani Temmuz 1,23 1,22
29 Agustos 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Agustos 2,6% 2,9%
29 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE (Yillik) Agustos 2,5% 2,9%
29 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 3,0% 3,1%
29 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -1,2% 2,1%
29 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -0,6% 4,4%
29 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Onci, Aylik) Temmuz 1,6% 1,9%
29 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Onci, Yillik) Temmuz -0,1% 0,9%
29 Agustos 02:50 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Temmuz -9,7% -15,6%
29 Agustos 08:00 Japonya Tuketici Glven Endeksi Agustos 34,2 33,7
29 Agustos 10:00 Turkiye isizlik Orani Agustos - 8,6%
29 Agustos 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 2,6%
29 Agustos 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 2,4%
29 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ECB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
29 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gelir Temmuz 0,5% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gider Temmuz 0,5% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD Reel Kisisel Gider Temmuz 0,3% 0,1%
29 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,2% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,6% 2,6%
29 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,3% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,9% 2,8%
29 Agustos 15:30 ABD Toptan Stoklar (Oncii, Aylik) Temmuz - 0,1%
29 Agustos 15:30 ABD Chicago Fed imalat PMI Agustos 45,2 47,1
29 Agustos 15:30 ABD Michigan Universitesi Beklenti Anketi (Final) Agustos 58,6 58,6
29 Agustos 15:30 ABD Michigan Universitesi Cari Beklentiler (Final) Agustos - 60,9
29 Agustos 15:30 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 4,9%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



