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Fed Başkanı Powell'ın Eylül’de faiz indirimi olasılığına temkinli bir şekilde kapı aralamasıyla Cuma 

günü yükselen ABD piyasalarında, haftanın ilk işlem günü negatif seyir izlendi

Dün piyasalarda neler oldu?

Fed Başkanı Powell'ın Eylül’de faiz indirimi olasılığına

temkinli bir şekilde kapı aralamasıyla Cuma günü yükselen

ABD piyasalarında, haftanın ilk işlem günü negatif seyir

izlendi. Öte yandan, ABD Başkanı Donald Trump, Fed

Yönetim Kurulu Üyesi Lisa Cook'u "mortgage

sözleşmelerinde yanlış beyanlarda bulunduğu" gerekçesiyle

görevden aldığını açıkladı. Bu adım, merkez bankası

bağımsızlığına dair endişeleri artırırken güvenli liman

talebinin güçlenebileceği beklentilerini de beraberinde getirdi.

Makroekonomik veri tarafında, ABD'de yeni konut satışları,

Temmuz’da %0,6 azalışla 652 bine gerilese de beklentilerin

üzerinde gerçekleşti.

Öte yandan ABD Başkanı Donald Trump, dijital hizmet vergisi

uygulayan ülkelere, bu uygulamaları kaldırmadıkları takdirde

ek tarifeler uygulayacağını ve ABD'nin yüksek korumalı

teknoloji ile çiplerinin bu ülkelere ihracatına kısıtlamalar

getireceğini açıkladı.

Ayrıca, New York Fed Başkanı John Williams, verilerden

yaptığı çıkarıma göre, kalıcı düşük faiz oranları döneminin

sona ermiş görünmediğini söyledi. Meksiko City’de bir

konferansta açıklamalarda bulunan Williams, ekonomiye nötr

etki yapan faiz oranı tahmini olan R-Star hakkında konuştu.

Hazırlanan metinde para politikası görünümüne ilişkin

doğrudan bir değerlendirme yer almadı. Williams, uzun

süredir faiz oranlarını aşağı çeken faktörlere değinerek, “R-

Star’ı aşağıya çeken küresel demografik ve verimlilik artışı

eğilimleri tersine dönmedi” dedi.

Bu gelişmelerle ABD piyasaları negatif seyir izledi. S&P 500

endeksi %0,43 düşüşle 6.439,32, Nasdaq endeksi %0,22

değer kaybıyla 21.449,29, Dow Jones endeksi %0,77 kayıpla

45.282,47 puandan günü tamamladı. ABD’de 2 yıllık tahvil

faizi %3,72, 10 yıllık tahvil faizi %4,28 seviyesine hafif

yükseldi. VIX endeksi de 14,22’den 14,79 seviyesine

yükseldi.

Avrupa borsaları da satıcılı seyir izledi. DAX %0,37, CAC40

%0,1,59, Euro Stoxx %0,93 oranında değer kaybetti.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasaları, yatırımcıların ABD Başkanı Donald

Trump'ın gümrük vergileri konusundaki gergin söylemini ve

Fed üyesi Lisa Cook'u görevden alma kararını

değerlendirmesiyle satıcılı seyir izliyor. Trump'ın, Çin'in

ABD'ye nadir toprak mıknatısları ihraç etmemesi durumunda

Çin'e "%200 gümrük vergisi veya benzeri bir şey"

uygulanacağı uyarısında bulunduğu ve dijital vergileri ve ilgili

düzenlemeleri kaldırmayan ülkelere vergi koymakla tehdit

ettiği bildirildi.

Bu gelişmelerle Nikkei 225 Endeksi %0,90, Hang Seng

Endeksi %0,21, Kospi Endeksi %0,96, Nifty 50 Endeksi

%0,73 değer kaybederken, Shanghai Endeksi %0,11 ile

sınırlı pozitif seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah negatif seyir hakim.

Bugün ABD’de Dayanıklı mal siparişleri, Richmond Fed

sanayi endeksi ve Conference Board Tüketici Güveni verileri

takip edilecek. Dayanıklı mal siparişleri verisinin Temmuz’da

%4 azalış kaydetmesi beklenirken, Çekirdek Dayanıklı Mal

Siparişleri öncü verisinin %0,2 seviyesinde gerçekleşmesi

bekleniyor. Conference Board Tüketici Güveni verisinin ise

96,4 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. Hatırlamak

gerekirse, Dayanıklı mal siparişleri verisi Haziran ayında %-

9,4 seviyesinde, Richmond Fed Sanayi Endeksi Temmuz

ayında -20 seviyesinde gerçekleşmişti. CB Tüketici güven

endeksi verisi ise Temmuz ayında 97,2 seviyesinde

gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Çarşamba günü ABD’de MBA Haftalık Mortgage Başvuruları,

Perşembe günü ise GSYİH, Kişisel Tüketim, GSYİH Fiyat

Endeksi, Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları, Bekleyen Konut

Satışları ve Kansas City Fed İmalat Aktivitesi Endeksi verileri

takip edilecek. 2Ç GSYİH verisinin %3,1 seviyesinde

gerçekleşmesi beklenirken, önceki veri %3 seviyesinde

gerçekleşmişti. GSYİH Fiyat Endeksi verisinin ise 2Ç’de %2

seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. Bekleyen Konut

Satışları verisinin ise aylık bazda %0,2 artış kaydetmesi

beklenirken, önceki veri %0,8 azalış yönünde gerçekleşmişti.

Cuma günü ise ABD’de Kişisel Gelir ve Harcamalar, PCE

Fiyat Endeksi, Chicago Fed İmalat PMI ve Michigan

Üniversitesi Beklenti Anketi takip edilecek. Temmuz ayı

verisinde Kişisel Gelir ve Harcamaların %10,5 artış

kaydetmesi bekleniyor. PCE Fiyat endeksi verisinin aylık

bazda %0,2 artışla, yıllık %2,6 artış yönünde gerçekleşmesi

beklenirken, Çekirdek PCE Fiyat Endeksi verisinin aylık

bazda %0,3 artışla yıllık %2,9 seviyesinde gerçekleşeceği

öngörülüyor. Ağustos ayı Chicago Fed İmalat PMI verisinin

45,2 seviyesinde gerçekleşmesi beklenirken, önceki veri 47,1

seviyesinde gerçekleşmişti. Michigan Üniversitesi Beklenti

Anketi final verinin ise 58,6 seviyesinde gerçekleşeceği

öngörülüyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 45,282.5 -0.77% 0.75% 1.42% 6.44%

Nasdaq 21,449.3 -0.22% -0.80% 3.97% 11.07%

S&P 500 Vadeli* 6,451.0 -0.52% -0.25% 2.05% 8.63%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,273.1 -0.37% -0.35% -0.75% 21.92%

FTSE 100 9,321.4 0.13% 2.00% 3.85% 14.05%

MSCI Europe 2,482.0 -0.70% 0.72% 1.03% 23.92%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,877.6 -0.15% 4.89% 10.48% 15.69%

Kospi 3,179.6 -0.94% -1.43% -0.11% 32.51%

Hong Kong* 25,781.8 -0.19% 2.03% 7.30% 28.52%

S&P BSE Sensex - Hindistan 80,998.2 -0.78% 0.50% -2.64% 3.66%

IDX Composite - Endonezya 7,940.9 0.18% 0.54% 13.36% 12.16%

TAIEX - Tayvan 24,292.5 0.06% -0.17% 7.05% 5.46%

MSCI GOU Asya 709.8 1.89% 1.19% 4.63% 18.91%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 11,477.8 0.93% 5.59% 11.10% 16.76%

WIG - Polonya 108,528.4 0.82% -0.77% 3.44% 36.38%

Prag SE - Prag 2,297.1 -0.11% -1.08% 5.24% 30.50%

S&P/BMV IPC - Meksika 58,492.1 -1.24% 0.29% 3.09% 18.13%

Merval - Arjantin 2,021,852 -4.00% -7.62% -2.27% -20.20%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,048.1 1.65% 2.73% -0.26% 27.27%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,898.0 0.29% 0.59% -3.36% -9.46%

FTSE/JSE All - Endonezya 102,978.5 0.25% 1.01% 5.77% 22.45%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,135.4 0.15% 0.15% 5.24% 18.93%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 41.0043 41.0139 0.02%

€/$ 1.1684 1.1631 -0.45%

$/¥ 147.45 147.81 0.24%

Altın 3,375.3 3,373.16 -0.06%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 25/08/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 158.1 1.57% 1.57% -4.4% 8.1%

Türkiye 5 Yıllık 264.1 -0.08% -0.08% -4.0% -0.4%

Türkiye 10 Yıllık 109.0 2.97% 2.97% -8.6% -69.2%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 11,477.8 16,486.3 14,985.1

Günlük Değ. 0.93% -0.74% 1.62%

Haftalık Değ. 0.93% -0.74% 1.62%

Yıllık Değ. 16.76% 13.27% 14.79%

Hacim (milyar TL) 142.9 21.2 88.0

Günlük Değ. -2.16% -19.34% 9.69%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 101.4 22.2 46.0

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 40.89% -4.69% 91.00%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Dün piyasalarda neler oldu?

BİST100 endeksi haftaya %0,84 artışla 11.467,97 puandan

alıcılı başlangıç yaptı. Açılışın ardından gün içerisinde yatay

bir seyir izleyen endekste hareket bandı 11.447-11.519

aralığında gerçekleşti. Endeks haftanın ilk işlem gününü

%0,93 artışla 11.477,80 seviyesinden tamamladı. Bankacılık

endeksi %0,74 düşüş, sanayi endeksi %1,62 artış gösterdi.

Günlük işlem hacmi ise 142,85 milyar TL seviyesinde

gerçekleşti

Öte yandan dün Bloomberg'de yer alan habere göre Sermaye

Piyasası Kurulu 29 Ağustos seans sonuna kadar uygulanacak

açığa satış yasağını tekrar uzatmayı değerlendirmiyor. Söz

konusu haber de, dün piyasada yaşanan olumlu havayı

destekledi.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel cephede öne çıkan satıcılı görünümün etkisiyle

endeksin güne temkinli başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Yurt içinde bugün veriş akışı sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var?

Perşembe günü yurt içinde Ekonomik Güven endeksi ve Dış

ticaret dengesi verisi takip edilecek. Temmuz ayında

Ekonomik güven endeksi 96,3 seviyesinde gerçeklemişti. Dış

ticaret dengesi verisi ise Temmuz ayında 6,42 mlr dolar açık

yönünde gerçekleşmişti. Cuma günü ise İşsizlik oranı verisi

takibimizde olacak. Temmuz ayında veri %8,6 seviyesinde

gerçekleşmişti.

Küresel cephede öne çıkan satıcılı görünümün etkisiyle endeksin güne temkinli başlangıç yapacağını

tahmin ediyoruz



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, veri akışının zayıf olduğu günde tahvil piyasaları

sınırlı satıcılı seyir izledi. Gün içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil

faizi 3 bp artışla %4,28, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 6 bp

artışla %2,78 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 264 bp’dan işlem

görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 4 bp artışla

%6,85 seviyesine yükseldi.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 97,918 seviyesine

yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1703 seviyesine geriledi. Dolar /

TL spot kuru ise 40,99 seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında sınırlı alıcılı seyir izledi.

Temmuz 2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 12 bp

azalışla %39,65’e, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise 9 bp azalışla

%31,29 seviyesine geriledi. İşlemler, özellikle Eylül 2029 vadeli

Sabit Kuponlu tahvil ile Temmuz 2029 vadeli TLREF’e Endeksli

tahvilde yoğunlaştı. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi

10,8 milyar TL’ye geriledi.

TCMB tarafından yayınlanan haftalık menkul kıymet verilerine göre

ÖSBA stoku 15 Ağustos ile biten haftada bir önceki haftaya göre

12,7 milyar TL artarak 589,2 milyar TL’ye yükseldi. İlgili haftada

ÖSBA stokunu en çok artıran grup 7,4 milyar TL ile yatırım fonları

olurken, en çok azaltan grup 921 milyon TL ile sigorta şirketleri oldu.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,85 0,04 0,04 -0,60

ABD 4,29 0,03 0,03 -0,29

İngiltere 4,69 0,00 0,00 0,11

Almanya 2,78 0,06 0,06 0,41

Fransa 3,48 0,07 0,07 0,29

İspanya 3,36 0,06 0,06 0,30

İtalya 3,62 0,07 0,07 0,10

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 40,99 0,14 0,47 16,00

G. Afrika Randı 17,56 0,73 -0,29 -6,84

Rus Rublesi 80,85 0,37 0,87 -23,55

Meksika Pesosu 18,58 0,00 -0,76 -10,75

Kore Wonu 1.389 0,35 0,00 -5,97

Hindistan Rupee 87,51 0,21 0,00 2,28

Endonezya Rupiah 16.250 -0,52 0,59 0,99

Macar Forinti 339,46 0,75 0,56 -14,57

Brezilya Reali 5,42 -0,01 0,38 -12,34

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

42,76

11 Eylül 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

43,00

41,5 / 46

43,00

15.08.2025 8.08.2025 Fark 27.12.2024

TOPLAM 589,167          576,433           12,734      439,392          

Yatırım Fonları 234,697          227,306           7,390         163,298          

Bankalar 114,064          114,343           278-            104,215          

Emeklilik  Fonları 63,939             62,357             1,582         48,414            

Hanehalkı 46,811             45,734             1,077         35,245            

Sigorta Şirketleri 30,334             31,255             921-            23,922            

Genel Yönetim 15,645             14,875             769            23,305            

Finansal  Olmayan Kuruluşlar 35,114             31,436             3,678         16,234            

Yurt Dışı Yerleşikler 33,842             34,235             393-            12,861            

Finansal Yardımcılar 8,561               7,914               647            7,208              

Diğer Finansal Aracılar 4,877               5,687               810-            3,060              

Kar Amacı Olmaya Kuruluşlar 1,283               1,292               8-                 1,631              

Merkez Bankası -                   -                    -             -                   

Özel Sektör Borçlanma Araçları Yatırımcı Grubu Dağılımı (milyon TL)



Yurt İçi Haberler

Bloomberg'in konu hakkında bilgi sahibi kaynaklardan

edindiği bilgiye göre, Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) son

zamanlarda BIST 100 endeksinin rekor seviyelere ulaşması

ve faiz indirim sürecinin başlaması nedeniyle 29 Ağustos

seans sonuna kadar uygulanacak açığa satış yasağını tekrar

uzatmayı düşünmüyor. Bloomberg'e konuşan kaynaklar,

yasağın kalkmasının Borsa İstanbul’da işlem hacmini ve

piyasa derinliğini artıracağını, yabancı yatırımcı için çekiciliği

artıracağına işaret etti. Kaynaklara göre, SPK’nın halka açık

ortaklıkların pay geri alımlarının kolaylaştırılması ve kredili

sermaye piyasası işlemlerinin devamı süresince özkaynak

oranının esnetilmesi uygulamalarının da sonlandırılması

planlanıyor. 27 Haziran’da Kurul tarafından alınan kararla 29

Ağustos’a kadar sürecek olan bu uygulamalar da sona ermiş

olacak. Açığa satış yasağı ilk olarak 6 Şubat depremlerinin

ardından Şubat 2023’te getirilmişti. SPK, daha sonra BIST

50’de yer alan şirketler için açığa satış yasağını 2025’ten

itibaren kaldırmıştı. Ancak 23 Mart 2025’te SPK, BİST pay

piyasalarında açığa satış işlemlerinin 25 Nisan 2025 seans

sonuna kadar uzatıldığını duyurmuştu. Bu yasak 27

Haziran’da yapılan duyuruyla 29 Ağustos seans sonuna

kadar uzatılmıştı.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası verilerine göre

mevsim etkisinden arındırılmamış reel sektör güven endeksi

Ağustos ayında 100,6 değerini aldı. Mevsim etkisinden

arındırılmamış reel sektör güven endeksi Temmuz'da 100,2

olarak kaydedilmişti. Mevsimsellikten arındırılmış endeks ise

bir önceki aya göre 1,7 puan artarak 100,6 seviyesinde

gerçekleşti. TCMB'nin verilerle ilgili bültenine göre endeksi

oluşturan anket sorularına ait yayılma endeksleri

incelendiğinde, son üç aydaki toplam sipariş miktarı, genel

gidişat, mevcut mamul mal stoku ve gelecek üç aydaki ihracat

sipariş miktarına ilişkin değerlendirmeler endeksi artış

yönünde etkilerken, sabit sermaye yatırım harcaması, mevcut

toplam sipariş miktarı, gelecek üç aydaki üretim hacmi ve

gelecek üç aydaki toplam istihdama ilişkin değerlendirmeler

endeksi azalış yönünde etkiledi.

Kabine toplantısının ardından açıklamalarda bulunan

Cumhurbaşkanımız Sayın Erdoğan "2026 senesini

ekonomide reform yılı olarak görüyor, hayata geçireceğimiz

reformlarla ilgili hazırlıkları hızla tekemmül ettiriyoruz"

değerlendirmesini yaptı.

Borsa İstanbul tarafından BIST Piyasa Değeri Ağırlıklı Pay

Endeksleri Kural Setinin Güncellenmesi Hakkında Duyuru

yapıldı. Borsa İstanbul’da son yıllarda endeks kapsamındaki

şirketlerde yaşanan sık değişimler Borsa yönetimini harekete

geçirmiş, dönemsel değişikliklerde BIST 100 ve BIST Katılım

100 endekslerine giriş-çıkışların azaltılmasına yönelik kural

seti değişikliği görüşe açılmıştı. Gelen görüşler de dikkate

alınarak Borsa İstanbul Genel Müdürlüğü'nce Kural Seti'nin;

Piyasa Öncesi İşlem Platformunda işlem gören payların, BIST

Pay Endeksleri kapsamından (BIST Tüm ve BIST 500

Endeksleri) çıkarılması, BIST 500 Endeksi'nde yer alacak

payların seçiminin, Borsa İstanbul Pay Piyasası Pazar

yapısına uygun olarak Yıldız Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar

sıralamasıyla yapılması, BIST 30, BIST 50, BIST 100, BIST

500, BIST Likit Banka, BIST Banka Dışı Likit 10, BIST

Sürdürülebilirlik 25, BIST Temettü 25, BIST Katılım 30, BIST

Katılım 50 ve BIST Katılım 100 endekslerinin dönemsel

değerlemelerinde kullanılan "Günlük Ortalama İşlem Hacmi"

ve "Düzeltilmiş Fiyat" verilerinin, payların pazarlar arası

dağılımına ilişkin dönemsel değerlendirme çalışmasında

kullanılan verilerle uyumlu hale getirilerek 6 aydan 12 aya

çıkarılması, BIST 100 ve BIST Katılım 100 endekslerinin

dönemsel değerlemelerinde, sıralanmış payların seçiminde

kullanılan ve halen 95-105 olan alt ve üst sıraların 90-110

olarak değiştirilmesine karar verildi. Değişiklikler 27.08.2025

tarihinden itibaren uygulamaya alınacak.

Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu (TMSF), Eylül ayında

Aydınlı Giyim Grubu, Hes Kablo, İstikbal Mobilya gibi

şirketlerin yanı sıra canlı yayın aracından lüks araç ve

tekneye kadar birçok ihale düzenleyecek.

Yurt Dışı Haberler

Avrupa Merkez Bankası (AMB) Yönetim Konseyi üyesi

Martins Kazaks, Jackson Hole’da sempozyumunda yaptığı

açıklamada, enflasyonun %2 hedefinde olduğunu ve son

verilerin faiz indirimi gerektirecek kadar değişmediğini söyledi.

Kazaks ayrıca artık aktif müdahaleden çok ekonomiyi

izlemeye odaklanabileceği yeni bir para politikası aşamasına

girildiğini söyledi. AMB, Haziran’da mevduat faizini %2’ye

çeken sekiz indirimden sonra Temmuz’da ek gevşemeye

gitmedi. Kazaks, Yönetim Konseyi’nin gelecek ayki

toplantısında faizleri sabit tutma eğiliminde olduğunu belirtti.

Uluslararası Kurşun ve Çinko Çalışma Grubu'nun (ILZSG)

yayınladığı verilere göre, küresel çinko piyasası açığı Haziran

ayında 27.200 metrik tona geriledi. Bu rakam, Mayıs ayındaki

31.400 tonluk açıktan daha dar bir seviyeyi işaret ediyor.

Ancak, ILZSG tarafından derlenen ön veriler, küresel rafine

çinko piyasasının 2025'in ilk yarısında 47.000 tonluk bir

fazlalık kaydettiğini gösteriyor.

Almanya'da iş dünyası güveninde ABD ile yapılan

anlaşmanın öncü sinyalleri görülmeye başladı. IFO iş dünyası

güven endeksi Ağustos'ta 89 değerine yükseldi. Bloomberg

anketine katılan ekonomistlerin beklentisi endeksin 88,8

değerini alacağı yönündeydi. Endeks Temmuz ayında 88,6

olarak kaydedilmişti. Mevcut duruma yönelik algıyı ölçen

endeks ise 86,4 seviyesine geriledi. Buradaki beklenti 86,7

olarak belirlenmişti. Beklenti endeksinde de pozitif sinyaller

görüldü. Endeks Ağustos'ta 91,6 değerini aldı. Buradaki

beklenti endeksin 90,5 seviyesine yükselmesi yönündeydi.

Temmuz ayında beklenti endeksi 90,7 olarak gerçekleşmişti.

American Iron ve Steel Institute (AISI), ABD'de yerel ham

çelik üretiminin 23 Ağustos'ta biten haftada 1 milyon 780 bin

net ton ve kapasite kullanım oranının %78,6 olduğunu bildirdi.

Geçen yılın aynı haftası itibariyle üretim 1 milyon 726 bin ton

ve kapasite kullanım oranı %77,7 idi. Son haftaki üretim, bir

yıl öncesine göre %3,1 oranında bir artışı gösteriyor.





Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

MLP Sağlık Hizmetleri (MPARK, Pozitif): Şirket, İstanbul’da faaliyet gösteren Özel Medistanbul Hastanesi'nin ruhsatının şirket

bünyesine alınmasına ve Özel Medistanbul Hastanesi isminin Özel Medicalpark Tem Hastanesi olarak değiştirilmesine karar

verdi. 35.000 metrekare kapalı alana ve 62 yatak kapasitesine sahip olan Özel Medicalpark Tem Hastanesinin yatak

kapasitesinin yeni bir ruhsat ile birleştirilerek 150 yataklı bir hastaneye çıkarılması planlanıyor.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirketin %100 bağlı ortaklığı Ahlatcı Altın İşletmeleri A.Ş. ile MİTUS Arama ve Proje A.Ş.

arasında Kütahya ili dahilinde bulunan 202500390 ve 202500391 numaralı ruhsat sahalarına ilişkin olarak, sondaj ve çevresel

etki değerlendirmesi (ÇED) izinlerinin alınması, sondaj yönetimi, nihai kaynak modellemesi ile kaynak raporun hazırlanması dahil

olmak üzere arama-çalışma izinlerinin alınması, arama ve mühendislik alanında gerekli olan proje ve maden danışmanlık

hizmetlerinin sunulmasına yönelik hizmet sözleşmesi imzalandığı bildirildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MPARK F/K 14,0

Cari Fiyat (TL) 370,75 FD/FAVÖK 7,5

52H En Yüksek (TL) 422,50 FD/Satışlar 1,9

52H En Düşük (TL) 280,25 PD/DD 2,5

Piyasa Değeri (mn TL) 70.817,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.733,6 S1H -6,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 42% S1A -9,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,9% S3A -12,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -15,3%

3A Hacim (mn TL) 232,4 YB -19,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 35,4

Cari Fiyat (TL) 11,18 FD/FAVÖK 22,8

52H En Yüksek (TL) 11,25 FD/Satışlar 3,7

52H En Düşük (TL) 3,04 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 100.620,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.463,1 S1H 4,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 28,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A 93,0%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 245,6%

3A Hacim (mn TL) 419,2 YB 153,8%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Borusan (BRSAN, Sınırlı Pozitif): Şirketin ABD’de yerleşik bağlı ortaklığı Borusan Berg Pipe’ın, ABD'de yürütülmekte olan bir

proje kapsamında yaklaşık 550 milyon USD tutarında boru satışına yönelik bir anlaşmaya ilişkin görüşmelere başladığı belirtildi.

Smart Güneş (SMRTG, Pozitif): Şirketin %100 bağlı ortağı Smart Güneş Enerji Ekipmanları Pazarlama A.Ş ile Solwie Enerji

Yatırımları A.Ş. arasında KDV hariç 7.740.053 ABD Doları (yaklaşık 317.300.000 TL) "Güneş Paneli Satış Sözleşmesi"

imzalanırken, avans ödemesi şirket tarafından tahsil edildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BRSAN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 435,50 FD/FAVÖK 34,8

52H En Yüksek (TL) 601,50 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 297,50 PD/DD 1,8

Piyasa Değeri (mn TL) 61.741,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.511,4 S1H 6,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 20% S1A 13,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A 3,6%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -0,5%

3A Hacim (mn TL) 262,4 YB -15,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SMRTG F/K ---

Cari Fiyat (TL) 33,52 FD/FAVÖK 19,2

52H En Yüksek (TL) 45,74 FD/Satışlar 2,8

52H En Düşük (TL) 25,28 PD/DD 5,6

Piyasa Değeri (mn TL) 20.309,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 497,2 S1H 0,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 25% S1A -3,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -9,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -41,1%

3A Hacim (mn TL) 117,2 YB -34,3%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.66x 5.45x

Maksimum 11.55x 11.55x

Ortalama 10.12x 7.94x

Minimuma Uzaklık 2.88x 6.10x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 27.8% 84.0%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11.55x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %12; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %31.2 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.05x 0.99x

Maksimum 1.45x 1.64x

Ortalama 1.30x 1.32x

Minimuma Uzaklık 0.38x 0.44x

Maksimuma Uzaklık -0.01x -0.20x

Performans 24.7% -2.4%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.44x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %10; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %8.3 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 14.19x 7.93x

Maksimum 17.87x 17.87x

Ortalama 15.95x 12.02x

Minimuma Uzaklık 3.68x 9.94x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 20.4% 95.5%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

17.87x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %11; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %32.7 yakınız.



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

08
/2

4

09
/2

4

10
/2

4

11
/2

4

12
/2

4

01
/2

5

02
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

05
/2

5

06
/2

5

07
/2

5

08
/2

5
Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -30.0 -30.0

Maksimum -19.0 5.4

Ortalama -23.4 -10.6

Minimuma Uzaklık 8.1 8.1

Maksimuma Uzaklık -2.8 -27.3

Performans 8.4% 14.3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1.5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 11.3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-21.87

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -36.7 -36.7

Maksimum -17.1 9.4

Ortalama -24.9 -13.0

Minimuma Uzaklık 18.3 18.3

Maksimuma Uzaklık -1.4 -27.9

Performans 4.4% 13.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6.4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5.5 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-18.5

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -20.8 -20.8

Maksimum -0.4 9.4

Ortalama -12.2 -3.3

Minimuma Uzaklık 20.4 20.4

Maksimuma Uzaklık 0.0 -9.8

Performans 6.7% 12.5%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2.9 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-0.4

-40

0

40

-40

-30

-20

-10

0

10

20

0
8

/2
4

0
9

/2
4

1
0

/2
4

1
1

/2
4

1
2

/2
4

0
1

/2
5

0
2

/2
5

0
3

/2
5

0
4

/2
5

0
5

/2
5

0
6

/2
5

0
7

/2
5

0
8

/2
5

XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ



Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

25 Ağustos 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Haziran - 106,1

25 Ağustos 10:00 Türkiye Reel Sektör Güven Endeksi Ağustos - 100,2

25 Ağustos 10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - 74,2%

25 Ağustos 15:00 ABD İnşaat İzinleri (Final) Temmuz - 1,354 mn

25 Ağustos 15:00 ABD İnşaat İzinleri (Final, Aylık) Temmuz - -2,8%

25 Ağustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0,10

25 Ağustos 17:00 ABD Yeni Konut Satışları Temmuz 628.000 627.000

25 Ağustos 17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Aylık) Temmuz 0,2% 0,6%

25 Ağustos 17:30 ABD Dallas Fed  İmalat Aktivitesi Ağustos - 0,9

25 Ağustos 22:15 ABD Fed Üyesi Logan'ın Konuşması - - -

26 Ağustos 02:15 ABD Fed Üyesi Williams'ın Konuşması - - -

26 Ağustos 02:50 Japonya Hizmet ÜFE  (Yıllık) Temmuz 3,2% 3,2%

26 Ağustos 07:01 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

26 Ağustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Ağustos - -10,3

26 Ağustos 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Temmuz -4,0% -9,4%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Temmuz 0,2% 0,2%

26 Ağustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran - -0,2%

26 Ağustos 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Ağustos - -20

26 Ağustos 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Ağustos 96,4 97,2

26 Ağustos 17:00 ABD Dallas Fed Hİzmet Aktivitesi Ağustos - 2,0

27 Ağustos 04:30 Çin Sanayi Sektörü Karlılığı  (Yıllık) Temmuz - -4,3%

27 Ağustos 04:30 Çin Sanayi Sektörü Karlılığı  (Yıl Başından Bugüne Kadar, Yıllık) Temmuz - -1,8%

27 Ağustos 07:01 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

27 Ağustos 14:30 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 22 Ağustos - -1,4%

28 Ağustos 04:30 Japonya BoJ Üyesi Nakagawa'nın Konuşması - - 48,9

28 Ağustos 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Ağustos - 96,3

28 Ağustos 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ağustos - -8,17

28 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi ECB Üyesi Rehn'in Konuşması - - -

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Final) Ağustos - -15,5

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Ağustos 96,00% 95,8

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güven Endeksi Ağustos -10,6 -10,4

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Hizmet Güven Endeksi Ağustos 4,1 4,1

28 Ağustos 14:30 Euro Bölgesi AMB Para Politikası Toplantı Tutanakları - - 4,1

28 Ağustos 15:30 ABD GSYİH (Yıllıklandırılmış, Çeyreksel) 2Ç 3,1% 3,0%

28 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Tüketim 2Ç - 1,4%

28 Ağustos 15:30 ABD GSYİH Fiyat Endeksi 2Ç 2,0% 2,0%

28 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreklik) 2Ç - 2,5%

28 Ağustos 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 23 Ağustos - 235.000

28 Ağustos 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 16 Ağustos - 1,972 mn

28 Ağustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları (Aylık) Temmuz 0,2% -0,8%

28 Ağustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları (Yıllık) Temmuz - -0,3%

28 Ağustos 18:00 ABD Kansas City Fed İmalat Aktivitesi Endeksi Ağustos - 1

29 Ağustos 01:00 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

29 Ağustos 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Temmuz 2,5% 2,5%

29 Ağustos 02:30 Japonya İş-Başvuru Oranı Temmuz 1,23 1,22

29 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,6% 2,9%

29 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo Gıda Hariç TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,5% 2,9%

29 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 3,0% 3,1%

29 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz -1,2% 2,1%

29 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz -0,6% 4,4%

29 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Öncü, Aylık) Temmuz 1,6% 1,9%

29 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Öncü, Yıllık) Temmuz -0,1% 0,9%

29 Ağustos 02:50 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Temmuz -9,7% -15,6%

29 Ağustos 08:00 Japonya Tüketici Güven Endeksi Ağustos 34,2 33,7

29 Ağustos 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Ağustos - 8,6%

29 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık TÜFE Beklentisi Temmuz - 2,6%

29 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık TÜFE Beklentisi Temmuz - 2,4%

29 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi ECB Üyesi Guindos'un Konuşması - - -

29 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Gelir Temmuz 0,5% 0,3%

29 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Gider Temmuz 0,5% 0,3%

29 Ağustos 15:30 ABD Reel Kişisel Gider Temmuz 0,3% 0,1%

29 Ağustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,2% 0,3%

29 Ağustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 2,6% 2,6%

29 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,3% 0,3%

29 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 2,9% 2,8%

29 Ağustos 15:30 ABD Toptan Stoklar (Öncü, Aylık) Temmuz - 0,1%

29 Ağustos 15:30 ABD Chicago Fed İmalat PMI Ağustos 45,2 47,1

29 Ağustos 15:30 ABD Michigan Üniversitesi Beklenti Anketi (Final) Ağustos 58,6 58,6

29 Ağustos 15:30 ABD Michigan Üniversitesi Cari Beklentiler (Final) Ağustos - 60,9

29 Ağustos 15:30 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Ağustos - 4,9%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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